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Criteri di analisi

Criteri di analisi

« Oggetto di analisi sono tutti i confidi di primo e secondo grado identificati come
“attivi’, al 01 Gennaio 2009,

« Su un elenco di 755 confidi iscritti ex art. 106 TUB, gli attivi sono 486 (471
di primo grado, 15 di secondo): la significativa differenza € in parte
attribuibile all'intenso processo di consolidamento in atto del sistema.

- La metodologia utilizzata per I'indagine e I'analisi dei bilanci d’esercizio degli
anni 2006-2007-2008 dei soli confidi attivi per i quali € disponibile la serie
completa dei bilanci nel triennio preso in esame.

- Numerosi sono stati i casi di bilanci assolutamente illeggibili, redatti secondo il
classico schema commerciale che non si presta a una chiara rappresentazione
dell’attivita di garanzia.

- L’analisi della situazione economico patrimoniale e finanziaria dei confidi di
primo grado e stata condotta attraverso lo studio dei bilanci di 406 societa
('86% dei 471 confidi attivi in Italia) per il triennio 2006-2008.

 Gli schemi di bilancio proposti nelle tavole altro non sono se non una semplice
riclassificazione della struttura dettata dal D. Lgs. 87/92, riferimento normativo
basilare per la redazione dei bilanci dei confidi




Quadro generale

Quadro generale

La distribuzione territoriale dei confidi in ltalia

- Nel mezzogiorno si concentra l'attivita del maggior numero dei confidi: i 212 soggetti
residenti nel Sud Italia (di cui 55 solo in Puglia) rappresentano il 44% del totale.
L'importanza dell’area risulta dimezzata se misurata in termini di numero di imprese
aderenti al sistema.

- Nel Nord Ovest si contano 104 confidi, pari al 21% del totale italiano; i 64 concentrati in
Lombardia rappresentano il maggior numero rilevato a livello regionale.

Il Nord Est, con 78 confidi pari a una quota nazionale del 16%, rappresenta l'area
italiana a minore densita.

| confidi e le imprese associate

- |l grado di penetrazione dei confidi italiani sul sistema imprese, nel 2008 e pari al 23,3%
del numero totale delle imprese attive, in continua crescita dal 2006, anno in cui era pari
al 19,5% (poco piu del 20% nel 2007).

Ambito geografico di operativita e unita locali

- La maggior parte dei confidi italiani risulta a vocazione provinciale: oltre I'80% dei
soggetti circoscrive l'operativita nella provincia in cui risiede (pari all’'85% al Sud e al
77% al Nord).

- La maggioranza assoluta dei confidi opera esclusivamente presso la propria sede: il
63% dei soggetti italiani non dispone di unita locali.




Quadro generale

Struttura del personale

* Oltre il 20% dei confidi non ha dipendenti (meta dei quali localizzati nel Mezzogiorno).

« Oltre il 18% degli operatori ha 1 solo dipendente.
Quadro generale

- il 33% dei confidi (quota piu alta in assoluto) impiega dai 2 ai 4 addetti.

Stock di garanzie in essere al 31.12.2008

« Lo stock di garanzie erogate dai 406 confidi di primo grado ammonta a piu di 18
miliardi di euro.

- |l Nord Italia concentra 11,5 miliardi di euro di stock di garanzie (pari a una quota del
63,5%). Tuttavia il mercato Settentrionale delle garanzie non risulta equamente ripartito:
I’'area Nord Ovest concentra il 70% dello stock del Nord ltalia; il restante 30%
rappresenta la quota del Nord Est.

- | confidi del Centro Italia cumulano 4,4 miliardi di euro di stock di garanzie (pari al 24%
del totale nazionale).

- Lo stock offerto dagli operatori del Sud Italia € pari a poco piu di 2 miliardi di euro
(appena il 12% del totale italiano).




Quadro generale

Quadro generale

La distribuzione territoriale dei confidi in ltalia

- Nel mezzogiorno si concentra l'attivita del maggior numero dei confidi: i 212 soggetti
residenti nel Sud Italia (di cui 55 solo in Puglia) rappresentano il 44% del totale.
L'importanza dell’area risulta dimezzata se misurata in termini di numero di imprese
aderenti al sistema.

- Nel Nord Ovest si contano 104 confidi, pari al 21% del totale italiano; i 64 concentrati in
Lombardia rappresentano il maggior numero rilevato a livello regionale.

Il Nord Est, con 78 confidi pari a una quota nazionale del 16%, rappresenta l'area
italiana a minore densita.

| confidi e le imprese associate

- |l grado di penetrazione dei confidi italiani sul sistema imprese, nel 2008 e pari al 23,3%
del numero totale delle imprese attive, in continua crescita dal 2006, anno in cui era pari
al 19,5% (poco piu del 20% nel 2007).

Ambito geografico di operativita e unita locali

- La maggior parte dei confidi italiani risulta a vocazione provinciale: oltre I'80% dei
soggetti circoscrive l'operativita nella provincia in cui risiede (pari all’'85% al Sud e al
77% al Nord).

- La maggioranza assoluta dei confidi opera esclusivamente presso la propria sede: il
63% dei soggetti italiani non dispone di unita locali.




RegioneLombardia

Stato Patrimoniale

Stato Patrimoniale

Tavola 2: Stato Patrimoniale - Passivo

Patrimonio netto

2008

2007]

200¢{

Capitale (120)

700.860.101

615.496.048)

342.152.804)

di cui: fondi pubblici

149.253.801

142.624.71

1.713.88!

Riserva sovrapprezzo azioni (130)

28.374.179

3.019.516)

2.123.966

avola /. Stato Patrimoniale - Attivo

[Aftvo vincolafo

208

2007

2006

[Cedit ndis porion v/so ent crediizl (21)

i cur: fondo pignorato per insolvenze

810.839.419

830.896.539

o o]
011.000. 14

o7 X8 000

Riserve indivisibili (140)

495.708.370)

404.703.650]

393.663.493

di cui: fondi pubblici

96.897.893

79.796.505)

86.907.439

Riserva fondo rischi indisponibili (141)

720.758.259)

707.914.913)

833.711.533

di cui: fondi pubblici

339.154.47

353.398.50

496.788.29

i cur: deposit indisponibll presso benche

308558 60}

31489.18/

26.647 041
2043

Qhbligazioni & altr ttoli & redaito fi $s0 naisponibl (31)

6/0.301.860

076443807

206.466.764

di cur: di emittent pubbici

206.843./36

201.39093)

216./19.42

Utile d’esercizio (170)

-1.125.750)

48.793.289)

20.966.349

Totale patrimonio netto

di cui: totale fondi pubblici

1.994.575.156]  1.779.927.422
585.306.161 575.819.728f

1.592.618.230

585.409.623

Azioni e altr ttoll & reddito variable indisponibil (67)

62.009.218

62.790.391

Qredlt per inter vent a garanzia (41)

95924938

19.726.903

121428377
68.967 461

a7 cur, creditn sofferenza

130,894,089

101.330.023

83,993,674

Fondi rischi

2009]

2007]

2006{

Fondo rischi e oneri (80)

167.172.073

156.229.087

179.139.563

di cui: fondi pubblici

134.016.309

127.489.784}

156.281.402

Fondo rischi su crediti (90)

9.095.482

5.448.312

27.793.489

di cui: fondi pubblici

585.816)

Fondo rischi fi nanziari generali (100)

49.210.489

51.084.835)

48.881.709

di cui: fondi pubblici

3.734.563

3.509.011

3.044.635

Fondo rischi per garanzie prestate (81)

347.801.839)

271.849.741

244.335.709

i eur: deposit cauzionall € f.do rischi indisponibl

Totale ativo vincolato (2131161 +41)

-90.169.746

1963263
LR

-04.309.
08,500,143

[Aftvo non vincolato

7008

07

Qredt verso clientera (40)

30.046.217

34.907.094

31941678

Tiie &tV (120]

di cui: fondi pubblici

79.051.635

61.821.043

62.724.897)

[Totale fondi rischi

484.611.975)

500.150.466)

di cui: totale fondi pubblici

573.279.87!
217.388.32

192.819.638)

222.050.934)

Ativita fi nanzierie disponibil (10+20+30+0+60)

147302213

135.706.939

115.387.519

100 564 226

982094177

i cur obbigazioni ¢ altr ttol a redaito i sso (20)

494.112.117

03

di cur: azioni € altr ttoll a reddit variabie (60)

Altre passivita

2008

2007]

200¢]

Dehiti verso enti creditizi e fi nanziari (10+20)

31.196.541

23.299.318)

24.686.691

Altre passivita (50)

258.360.250)

197.682.458

179.120.583

di cui: fondi pubblici

124.102.039

90.293.053)

79.128.151

Totale atlivo non vincolato

184007301
T3TSATLITS

162.106.040
TTS108.210

[Aftvo im m obilizzato

708

007

2006

Passivita subordinate (110)

45.107.443

43.211.672

71.818.669

Depositi cauzionali soci (111)

213.536.92§

208.078.110f

213.745.419

ﬁotale altre passivita

672.303.201

PP

489.371.360

mmobiizzazion! material

136.824.781

99.493.245

mmobiizzazion! immaterial

Totale im m obilizzazioni

1049.200

]
06.451.336

91.358.601

U 440

FALE PASSIVO

3.245.894.034| 2.810.604.863

2.638.264.031|

Totale fondi pubblici del passivo di bilancio

926.79.528)

858.932.619)

886.588.708)

% fondi pubblici sul totale passivo

28,6%

30,6%)

33,6%

[Tote ativo

LRI

610,004,809




Stato Patrimoniale

- Passivo

Stato Patrimoniale — Passivo

La lettura dei dati aggregati dello
stato patrimoniale evidenzia

- Le variazioni annue del patrimonio

nel periodo 2006-2008 evidenzia
quanto sia pesato sui bilanci il dover
affrontare la crisi finanziaria con la
concomitante ristrutturazione del
sistema.

La ricapitalizzazione del sistema
comporta lincremento della riserva
sovrapprezzo azioni e una
riallocazione dei fondi pubblici dalle
riserve al capitale.

Il trend dell’utile di esercizio risulta
altalenante: dopo una crescita del
130% registrata tra il 2006 e il 2007,
nel 2008 crolla drasticamente ad un
risultato negativo.

Crescono le dimensioni del
sistema: 1l capitale sociale
raddoppia, passando da un totale
di 342 milioni circa nel 2006 a oltre
700 milioni di euro nel 2008 e
cresce considerevolmente la quota
di partecipazione pubblica. Si
ricorda infatti che la legge
finanziaria del 2007 ha consentito il
trasferimento di fondi pubblici a
capitale o fondo consortile per
agevolare 1 processo of
ristrutturazione dell’intero sistema.

Il contributo pubblico, volto sia
allincremento della patrimonializ-
zazione sia al sostegno dell’attivita
di garanzia, pervade tutto il passivo
di bilancio: nel 2008, circa il 30 per
cento del patrimonio netto
aggregato e il 40 per cento dei
fondi rischi sono di natura pubblica.
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Le fonti finanziarie

_ . O I can al | d | f| nanz | ame nto d e| (0]0) nfl dl Tavola 4: Peso delle fonti di fi nanziamento sul totale passivpl)

sono tradizionalmente due : i soci e
gli Sponsors normalmente enti Patrimonio netto / totale passivo 7 m
pubblici e enti locall — o s wT o ] _._.a.‘ml

. s . _ . . - di cui: riserve indivisibili / totale passivo '
Le VOCI p| u Slg n |f|Cat|Ve d e I paSS \Y/0) - di cui: riserva fondo rischi indisponibili / totale passi

' ' ' 0 v‘-—"";., '—_-g.-m
sono il capitale, la riserva dcul utlo desercizo/ toaiep =

. . s g s . ’ . . = Fondi rischi / totale passivo 18,94% 18,59% 20,52%

indivisibile, la riserva indisponibile e ——————— .

. ) . . - di cui: fondi rischi e oneri / totale passivo

il fondo rischi per garanzie prestate, G U fondo 115G Su Gredil/ (otale passivo
: : : - di cui: fondo rischi fi nanziari generali / totale passivq

tUtte al Ime ntate Sla d a versame ntl - di cui: fondi rischi per garanzie prestate / totale passivo 10,50%

e8| © SEENOEmo, &8 e
contributi esterni. [Peseome subornate ol passive ]
.-m..

- Passivo

- Le fonti
finanziarie

Con la sola eccezione della riserva fondi rischi indisponibili e dell’utile di esercizio, si
evidenzia una tendenziale crescita degli indicatori, particolarmente marcata per |l
capitale sociale, come ricordato, e stato interessato, soprattutto nel corso del 2007, da
iniezioni di nuove risorse e da operazioni di trasferimento interno dei fondi pubblici
provenienti dai fondi rischi e dalle riserve patrimoniali.

Non trascurabile tra i canali di finanziamento sono i depositi cauzionali dei soci, che
rappresentano circa '8 per cento del patrimonio, le altre passivita

(1) valori percentuali medi
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Le fonti finanziarie

e 7 \ onostante I'in cremento d | Tavola 5: Patrimonio netto e fondi rischi in % sul totale passivo 1 )

SEIRIELS (G Gl [l U A, L
sua incidenza sul totale del I L L L ) L
passivo diminuisce nel triennio. 155

Classe dimensionale

s

onnio diminui s

. come nel triennio diminuisce  Nygzp
- Passivo ’incidenza sul passivo dei fondi VTasoa

- L font rischi. 2 s I s I W

finanziarie

* In termini di stock di garanzie in portafoglio: | fascia = il 20% dei confi di con minore importo di stock di
garanzie;

I peso sul passivo del

patrimonio netto e dei fondi rischi - | confidi di piu grandi dimensioni presentano il
presenta incidenze diverse in minor grado di patrimonializzazione, imputabile
funzione della dimensione dei probabilmente ad una pil aggressiva politica di
confidi gestione, ma anche alla presenza delle passivita
subordinate e di un ventaglio di risorse piu
consistenti e diversificate per la gestione dei
rischi sulle garanzie erogate . Infatti, non solo
raccolgono il 68 per cento dei depositi cauzionali
di tutto il sistema, ma detengono in bilancio fondi
rischi piu capienti rispetto alle altre categorie
dimensionali.

(1) valori percentuali medi
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- Passivo

- Le fonti
finanziarie

+ Il rapporto tra i fondi pubblici di

natura patrimoniale e il totale
passivo nel 2008 mediamente
oscilla intorno al 30%.

| confidi piu piccoli risultano
quelli piu  dipendenti dal
sostegno pubblico: la loro
quota di fondi esterni sul totale
del passivo oscilla tra il 42% e
il 50%.

Le fonti finanziarie di origine pubblica

Tavola 6: Fondi pubblici nel passivo(1)

Totale fondi pubbilici / totale
passivo

Valore medio del sottocampione

nalisi per fasce dimensionali

fascia

Il fascia LYA ':\f.
| fascia

V fascia

V fascia ni

Totale fondi pubblici dei fondi
rischi / totale fondi rischi

Valore medio

Analisi per fasce dimensionali

Aos-gene oIl
mmm m osservazioni garanZie

30,53% 25,01% 28,12% 324 79,80% 93,90%

7

55,44% 66,51% 70,60% 20,20%

TTascha

* In termini di stock di garanzie in portafoglio: | fascia = il 20% dei confi di con minore importo di stock di garanzie;
V fascia = il 20% dei confi di con maggiore importo di stock garantito

| confidi piu grandi, apparte-
nenti alla \Y fascia
dimensionale, dimostrano il piu
alto grado di indipendenza
dell’intero sistema: essi
beneficiano o] contributi
pubblici per meno del 30% del
totale del loro passivo.

Lo stesso si rileva per il contributo pubblico sul fondo rischi, a cui i confidi minori (con una quota
compresa tra il 61% e il 95%) risultano piu dipendenti rispetto ai soggetti di maggiore dimensione (la
cui quota si aggira tra il 51% e il 68%)

(1) valori percentuali medi




Struttura e caratteristiche degli impieghi

Lo Stato Patrimoniale attivo si compone, a fine 2008, per il 54,52 percento
di impieghi vincolati a copertura delle garanzie, per il 40,81 percento di
attivita libere e per il 5 per cento circa di immobilizzazioni.

La tavola seguente mostra come all’inizio del triennio il divario fosse ancora
piu ampio: prevalevano nettamente gli attivi vincolati su quelli liberi e le
immobilizzazioni erano molto modeste. La ragione di questa evoluzione, a
fronte di garanzie crescenti, € da ricercarsi nel cammino intrapreso nel
triennio dal sistema. La trasformazione in intermediario 107, in molti
casi gia avvenuta, ha ridotto l'importanza dei depositi vincolati,
- Attivo misurando la capacita di garanzia dei confidi sul loro stesso
- Struttura e patrimonio.

caratteristiche
degli impieghi

(1) valori percentuali medi
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- Attivo

- Struttura e
caratteristiche
degli impieghi

Struttura e caratteristiche degli impieghi

otale a 0 olato 2008 copre O 45 pe ento dello 0 dl gara
C one petto ne e 0
Quad 49 pe ento del totale dell'a O olato e dete 0 0 3
orre pancari e di questo 4 pe ento a € ato accantonato pe
gia 3 estate on andamento qua ostante e e ed 4 0
0 0 del SOCI pe qua 0 C A 0 versato ediatamente alle
Dropria quota di gara A 0 DONAONO a qua O pe ento del totale

olato. Le sofferenze lorde sottosta espao one de ed 4 e
operte co aepo 3 onall O ond ONO paril a DE ento

olato e sono 0 3 s a da D06 ad ogdg dato no De
@ CIO Sla do 0 a e ad adgqgio Orso alla odalita a p A
guella diaria, 0 se sia semplicemente legato all'andamento crescente
offerenze, dato p probabile (a questo proposito gli allegati di bila O
D a 0 azlo D 5 arito

Attivo vincolato(1) valori percentuali medi 2007 2006
Crediti indisponibili vs/enti creditizi / totale attivo vincolato 48,95% N53,53% | 53,54%

- f.do pignorato per insolv./ crediti indisp. Vs enti crediti 12,47% | 84,33% | 12,44%
Crediti per interventi a garanzia / totale attivo vincolato 5,98% | §5,04% | 4,69%

- crediti in sofferenza / totale attivo vincolato 17,04%,413,20% | 11,38%
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso indisp./tot. attivo vincolato | 41,72% | 37,24% | 33,50%

- titoli di Stato / obbligaz. e titoli a reddito fisso indisp. 43,17% | 48,53% | 47,20%
Azioni e altri titoli a reddito variabile indisp. / tot. attivo vincolato 3,95% | 4,19%| 8,27%
Crediti indisponibili vs / enti creditizi / totale garanzie S 20 e %
Totale attivo vincolato / totale garanzie 9,43% | 9,75% | 10,58% D
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L’esposizione al rischio di credito *

7 [ . |n termini di garanzie erogate
al sistema creditizio, si assiste

ad una costante crescita dello L
stock che non frena neanche
durante la crisi finanziaria. Da
quasi 15 miliardi di euro di
garanzie erogate nel 2006, i
confidi raggiungono oltre
18 miliardi nel 2008.

Peggiora pero la situazione delle sofferenze* che da 280 milioni circa di inizio

triennio sfiorano i 500 milioni a fine 2008 e aumentano gli interventi di garanzia dei

confidi a copertura delle insolvenze dei sOCi. Considerando che il dato delle sofferenze non trova una

- L’esposizione specifica e chiara collocazione nello schema di bilancio, ma e indicato nella nota integrativa e nei documenti allegati, in

2'réidsi‘t’:i° cl molti casi non e stato possibile reperire l'informazione. Si ritiene che il valore aggregato, esposto nei conti d’ordine
riclassificati, debba verosimilmente considerarsi una sottostima ottimistica della realta.

Tavola 8: Stato Patrimoniale - Conti dordine*

Il peggioramento della qualita del portafoglio garanzie, unitamente alle perdite derivanti
dalle instabili condizioni dei mercati finanziari, ha pesantemente inciso sulla redditivita
dei confidi. L’abbattimento del 102% dell’utile aggregato e dell’utile medio nel 2008
esprime le difficolta gestionali affrontate nell’ultimo anno.

* L’analisi € condotta sui 152 confidi (il 32% dei 471 operatori attivi in ltalia) che specificano in bilancio I'importo dello
stock di sofferenze.
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L’esposizione al rischio di credito

‘ * L’indice di sofferenza* del sistema dei Tavola 9: Indice di sofferenza 2008 del sistema (sofferenze medie/garanzie medie)
confidi, nel 2008, risulta in linea con la

performance del settore bancario sui

prestiti alle imprese: il 3,68% dei confidi

dista poco meno di 40bp dal 3,32% del

sistema bancario.

Nel triennio 2006-2008 si assiste a un
progressivo incremento dell’indice:
dal 2,86% del 2006, cresce al 3,11% : In% delle
nel 2007, fino al 3,68% del 2008. osservezon

Le strutture di dimensioni piu piccole [ 36 311%] 286%] > 152 sradf 7458

risultano quelle piu deboli: I'indice di | 21526 27,79%
- L'esposizione sofferenza si riduce man mano che si
al risehio di sale di fascia (con la sola eccezione
della prima), quindi di rappresentanza
dello stock di garanzia in portafoglio.

In % dello

* Stima basata sui 152 confidi (il 32% dei 471) che evidenziano in bilancio I'importo delle sofferenze. Tali soggetti
concentrano il 75% dello stock di garanzia. L’indice risulta dal rapporto del totale delle sofferenze con 'ammontare dello
stock di garanzia totale.




RegioneLombardia

Conto Economico

Tavola 13: Conto Economico riclassifi cato

2008

2007

2006

Corrispettivi delle prestazioni di garanzia (31)

183.026.766

167.742.773

.365.572

Commissioni attive (30)

15.192.586

12.783.578]

.592.650

(Commissioni passive) (20)

-7.691.764

-5.858.206

.093.221

Altri proventi di gestione (70)

61.339.323

53.706.591

.900.479

IMargine della gestione caratteristica (A)

251.866.911

228.374.736

.765.480

Interessi attivi (10)

73.856.548

56.902.592

.197.426

(Interessi passivi) (10)

-4.378.778

-4.149.564

.666.463

Dividendi (20)

4.419.031

2.453.107

.798.761

Profi tti (perdite) nette da operazioni fi nanziarie (40 — 30)

-3.358.350

2.345.547

.205.415

IMargine della gestione fi nanziaria (B)

70.538.451]

57.551 .682'

555.159]

322.405.362]

-926.418]

.300.619]

(S pese amministrative) (40)

-181.864.968

.187.650

.357.104

(Accantonamenti a fondi rischi) (7O + 80 +91 — 120)

-47.777.946

.006.963

.856.553

(Costi operativi) (D)

-229.642.914

.194.613

.213.657

IRisultato di Gestione (E) = (C) + (D)

92.762.448

.731.805

.086.962

(Rettifi che di valore su crediti e accantonamenti per garanzi
impegni) (F) (90)

-114.821.151

.526.669

-77.426.116

IReddito Operativo (G) =(E) + (F)

-22.058.703]

_794.864]

-2.339.154]

- Conto

economico lAltre componenti (H)

20.932.953]

.588.153]

24.765.588]

IRisultato netto (D =<(G) + (H)

|
|
IMargine di Intermediazione (C) =(A) +(B) I
|
|
|
|

-1.125.750]

.793.289]

22.426.434]

« |l tradizionale schema di Conto Economico é stato riarticolato al fine di fare emergere la progressiva
copertura, da parte dei differenti margini di gestione e delle altre componenti, e le rettifiche di valore

dei crediti e gli accantonamenti per garanzie e impegni.
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- Conto
economico

- Ricavi

Analisi dei ricavi

| corrispettivi da prestazione di Composizione dei ricavi nel triennio 2006-2008
garanzia rimangono in linea negli

anni e di poco superiori alla soglia

o) Mt i :
del 50% dei ricavi totali. e 00 o e OB o pugrme  O4T%

- 137% 087% 2103%
Aumenta lincidenza  della 149%0
gestione finanziaria, che rispetto @& 18.92% 14,84%

457% 4,59%
ai ricavi totali, passa dal 15% del
2006 al 22% nel 2008: i confidi
traggono Ia maggior pal’te de| .C'or.rispe'tﬁvi prestazioni di garanzia u(bn.]missioni'a'fﬁve. .hter.es.sian?'vi o '
f|tt| finanziari da obb"gazioni o Dividendi @ Altri provent di gestione @ Profi ti netti da operazioni fi nanziar
pro ;
conti correnti e depositi, mentre
SOItantO una piCCOla percentuale é Tavola 15: Composizione dei ricavi nel triennio 2006-2008
. . . . . Composizione dei ricavi
prodotta da investimenti azionari.

Corrispettivi prestazioni di garanzia
Commissioni attive

Diminuisce lapporto degli altri =R
. - . Dividendi
proventl dl geStlonea Che, Altri proventi di gestione

rispetto a”’importo del ricaVi totall Profi tti netti da operazioni fi nanziarie
calano dal 24% al 18%.

| profitti netti da operazioni finanziarie costituiscono una voce di ricavo del tutto marginale (sempre
inferiore all’1% dei ricavi totali), tuttavia, gli effetti negativi della congiuntura economica hanno portato
nel 2008 all’azzeramento di tale componente di reddito.



Analisi dei costi

costi operativi e le spese Composizione dei costi nel triennio 2006-2008
amministrative rappresentano circa
il 70% del totale delle componenti

negative di reddito dei confidi. L 9.17% 117% 1o, 10.25% 1,14%

0 0 ong 0 8' 19,05% 17,31%
Le rettifiche di valore su crediti e gli
accantonamenti per garanzie e [REESZ

. . . . 30,85% 30,54% 30,25%
impegni incidono per quasi un
qUintO SU"’importO tOtaIe de| COSti . @ Costi operatvi 0 Spese amministratve

. . _ @ Rettifi che su crediti e acc 1 garanzie e impegni O Accantonament a fondi rischi
Nel triennio 2006-2008 la voce B Commissiont pessive o heress! pmsciv
regist ra un trend di crescita @ Perdite nette da operazioni fi nanziarie
ascrivibile agli effetti negativi della

congiuntura economica.

40,50%

Tavola 17: Conto Economico - Analisi dei costi

Costi operativi

La spaccatura della voce “rettifiche @z —
pese amministrative
di valore su crediti e Rettifi che su crediti e acc.ti garanzie e impegni
accantonamenti consente di ||
Commissioni passive
H H . 3 H Interessi passivi
- Conto eVIdenZIare' I) accantonar:nentl Che Perdite nette da operazioni fi nanziarie
economico rappresentano  oltre il  50%,
Sebbene Ia CreSCita del Ie rettiﬁChe Tavola 18: Composizione della voce 90. Rettifi che di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni
- Costi di valore, registrata nel triennio, [ 2008] 2007] 2006]
pOI‘ta a una SOStanZiale parlt\a d| Rettifi che di valore su crediti 48,76%) 46,30%) 41,60%)|

Accantonamenti per garanzie e impegni 51,24% 58,70% 58,40%

importo. [Totale T00%)] 00%)] 100%)
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Cost to income

| ratio (cost to income) sotto riportati, sono rappresentativi del peso dei medesimi costi
operativi sui margini di Conto Economico o — detto in altri termini — della capacita di
questi ultimi di coprire le spese gestionali.

2008 2007 2006

Costi operativi/Margine della gestione caratteristica 90,13% 86,12% 83,08%
Costi operativi/Margine della gestione finanziaria 326,26% 346,16% 436,80%

Costi operativi/Margine di Intermediazione 70,62% 68,96% 69,80%

(1) valori percentuali medi

I dati mostrano che i confidi italiani sono mediamente in grado di coprire le
spese operative con l'attivita “totale”, data dalla gestione
caratteristica e finanziaria congiuntamente considerate. Nella
maggior parte dei casi la sola gestione caratteristica genera un margine
sufficiente ad assorbire i costi operativi, mentre lo stesso non vale per la
sola gestione finanziaria.

- Cost to income

La misura dell’efficienza del confidi & data dalla dimensione del rapporto: piu esso é ridotto e maggiore € la bonta
dell’organizzazione tecnico-operativa dell’ente.
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Cost to income

L'analisi con i cost to income ratio puo essere replicata considerando, anziché
i margini intermedi, i ricavi (totali e tipici) realizzati dai confidi. Il dettaglio,
che si esprime in un confronto costi/ricavi, € fornito dalla tavola che segue.

2008 2007 2006

Costi operativi/Tot. Ricavi
Costi operativi/Ricavi tipici
Costi personale/Tot. Ricavi
Costi personale/Ricavi tipici

(1) valori percentuali medi

I “ricavi totali” qui utilizzati sono quelli derivanti dalla gestione caratteristica
e finanziaria congiuntamente considerate, mentre i “ricavi tipici” sono i
corrispettivi e le commissioni di garanzia. ie intermedie.

I costi del personale singolarmente considerati risultano invece coperti
anche dalla sola attivita di garanzia e servizi correlati.

- Cost to income

La misura dell’efficienza del confidi & data dalla dimensione del rapporto: piu esso é ridotto e maggiore € la bonta
dell’organizzazione tecnico-operativa dell’ente.




Cost to income

Una opportuna riclassifica del Conto Tavola 13: Conto Economico riclassifi cato
Economico (riportato nella tavola a

fianco) consente di fare emergere 2008) 2007 2006

’ : : : Conispettivi delle prestazioni di garanzia (31) 183.026.766 167.742.773 144.365.572
I'apporto delle varie categorie di Commission! attive (30) 15192580 12783578] 11592650

ricavi (da gestione caratteristica, [§EE TN 7.691.764] 5856206  -5.093.221
(070) pe rtura de "e “analog he” VOCI dl IMargine della gestione caratteristica (A) 251.866.91 1| 228.374.736' 21 4.765.480'
costo)

Interessi attivi (10) 73.856.548 56.902.592 40.197.426

i : : 2 (Interessi passivi) (10) -4.378.778 -4.149.564 -3.666.463
Atale fine Il conto economico e staio Dividendi (20) 4.419.031 2.453.107 3.798.761

ulteriormente riclassificato Profi tt (perdite) nette da operazioni fi nanziarie (40 - 30) 3.358.350 2.345 547 1205415

(+) marg | ne gest Caratterlstlca (A) IMargme della gestione fi nanziaria (B) 70538451' 57551682' 41535139'

IMargine di Intermediazione (C) =(A) +(B) 322.405.362' 285.926.418' 256.300.61 9|

(-) Costi operativi (D)

(Accantonamenti a fondi rischi) (70 + 80 +91 - 120) -47.777.946 -46.006.963 -45.856.553

(_) 90. Rettifiche valore crediti ecc (Costi operativi) (D) -229.642.914]  -199.194.613]  -181.213.657|
[Risultato di Gestione (E) =(C) +(D) | 92.762.448| 86.731.805 75.086.962
) saldo (+/-)

(=) Margine contribuzione

. . L. (Retiifi che di valore su crediti e accantonamenti per garanzi 114.821 151 955266601  -77.426.116
+/-) margine gest. finanziaria (B) impegni) (F) (90) 1

IReddito Operativo (G) =(E) +(F) -22.058.703' -8.794.864' -2.339.154'

|Altre componenti (H) 20.932.953]  57.588.153]  24.765.588]

[Risultato neto () <G) + (H) -1125.750]  48.793.089]  22.426.434]

+/-) altre componenti (H)

(
(
- Cost to income (=) saldo (+/-)
(
(

=) saldo




- Cost to income

Cost to income

| ricavi caratteristici sono in
grado di coprire tutti i costi
gestionali generando wun
margine di contribuzione
positivo ma in calo nel
triennio.

La copertura delle
rettifiche di valore dei
crediti e (o[=To]
accantonamenti per garanzie
da parte del margine di
contribuzione é parziale ed
in forte calo (dal 43 al 19%).

Il saldo negativo é coperto

ancora in modo parziale
dalla gestione finanziaria
che lascia uno scoperto in
crescita dal 3 al 19%

Il pareggio, ove raggiunto
lo e con ricorso
componenti starordinarie

Tavola 14 Conto Economico riclassifi cato per copertura delle rettifi che di valore dei crediti e degli accantonamenti per garanzie e impegni

% (90]

% (90)

% (90]

(A) Margine della gestione caratteristica

(D) Costi operativi

1. Margine di contribuzione = (A) - (D)

(90) Rettifi che valore crediti e acc.1i per garanzie e impegni (-

-114.821.151

100,0%

-05.526.669

100,0%] -

100,0%

1. Margine di contribuzione = (A) - (D)

2.003.997

19,4%

29.180.123| -30,5%

33.561.823

43,3%

2. SUBTOTALE = (90) + 1

-92.597.154

80,6%

-66.346.946

69,5%

-43.874.293

56,74

(B) Margine della gestione fi nanziaria

70.538.451

61,4%

57.551.682

§0,2%

415%.130] 3%

3. SUBTOTALE = 2.+ B)

-22,058.703

19,2%|

-§.794.864

9,2%

-2.339.154

304

(H) Altre componenti

20.932.953

18,2%

57.588.153| §0,3%

24.765.588

20

(1) Risultato netto = 2. + (H)

ATETS] 0%

48.793.289| 51,1%

20.426.434

B0

* Incidenza percentuale rispetto alla voce (90) Rettifi che di valore dei crediti e accantonamenti per garanzie  impegni




